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Posizione accademica

Dal 2019:

Professore Associato, settore concorsuale 13/B4, settore scientifico-disciplinare SECS-P/11, presso
il Dipartimento di Scienze Economiche e Aziendali, Universita degli Studi di Parma.

Dal 2018:

Abilitazione scientifica nazionale a professore di prima fascia, settore concorsuale 13/B4, settore
scientifico-disciplinare SECS-P/11 (mediane superate nella procedura di abilitazione: 3/3).

Dal 2017:

Membro del collegio dei docenti del dottorato EMIS.

2016-2019:

Ricercatore T.D. tipologia b), settore concorsuale 13/B4, settore scientifico-disciplinare SECS-P/11,
presso il Dipartimento di Scienze Economiche e Aziendali, Universita degli Studi di Parma.
2015-2016:

Ricercatore T.D. tipologia a), settore concorsuale 13/B4, settore scientifico-disciplinare SECS-P/11,
presso il Dipartimento di Economia, Universita degli Studi di Parma.

Dal 2013:

Abilitazione scientifica nazionale a professore di seconda fascia, settore concorsuale 13/B4, settore
scientifico-disciplinare SECS-P/11 (mediane superate nella procedura di abilitazione: 3/3).
2013-2015:

Assegnista di ricerca presso il Dipartimento di Economia, Universita degli Studi di Parma, settore
concorsuale 13/B4, settore scientifico-disciplinare SECS-P/11.

2012-2016:


https://personale.unipr.it/it/ugovdocenti/person/110468

Assistant Professor SDA Bocconi School of Management, Area Intermediazione Finanziaria e
Assicurazioni.
2012-2015:
Professore a contratto di Economia degli Intermediari Finanziari, Universita degli Studi di Parma,
Dipartimento di Economia, laurea specialistica in Finanza e Risk Management, dal 2014
assegnataria dell’insegnamento “Governance e gestione del rischio”, modulo 1.
Dal 2011:
- Dottore di ricerca in Banca e Finanza presso 1’Universita degli studi di Roma Tor Vergata.
- Collaboratore SDA Bocconi School of Management, Area Intermediazione Finanziaria e
Assicurazioni.
Dal 2008:
- Associata ADEIMF “Associazione dei docenti di Economia dei Mercati e degli Intermediari
Finanziari”.
- Cultore della materia presso 1’Universita degli studi di Parma, Dipartimento di Economia,
area Banca, Finanza e Assicurazioni.
1/1/2013 — 31/12/2013:
- Teaching assistant presso 1'Universita Commerciale Luigi Bocconi nel corso di laurea
specialistica "Risk management and value in banking and insurance".
- Professore a contratto di Economia degli Intermediari Finanziari, Universita degli Studi di
Parma, Dipartimento di Economia, laurea specialistica in Finanza e Risk Management,
insegnamento “Risk Management e creazione di valore nelle banche”, modulo “Rischio

reputazionale”.

Studi e formazione

Gennaio 2013: TEP (teaching excellence programme) organizzato da SDA Bocconi School of
Management.

Settembre 2012: Scuola Estiva Adeimf di metodologie della ricerca, Conegliano.

Giugno 2011: Conseguimento del titolo di dottore di ricerca in Banca e Finanza presso 1’Universita
di Roma Tor Vergata; titolo della tesi: “Reputazione e rischio reputazionale nelle banche”.
Settembre 2008: Scuola Estiva Adeimf di metodologie della ricerca, Imola.

Ottobre 2007: Master in Revisione Etica promosso dall’Ordine dei Ragionieri Commercialisti di
Biella.

Settembre 2006: Corso di formazione “Profili di gestione etica: I’'impresa sociale”, SDA Bocconi.



Luglio 2006: Laurea specialistica in Finanza e Risk Management presso I’Universita degli Studi di
Parma; titolo della tesi: “La responsabilita sociale d’impresa tra teorie ed evidenze empiriche: la
relazione tra corporate social performance e corporate financial performance”. Votazione 110/110
e lode.

Luglio 2004: Laurea triennale in Economia e Finanza presso 1’Universita degli Studi di Parma;
titolo della tesi: “Etica e profitto: caratteristiche e rendimenti dei fondi etici italiani”. Votazione
110/110 e lode.

Luglio 2001: Maturita scientifica ad indirizzo linguistico conseguita presso il liceo San Felice di

Viadana (MN), con valutazione 100/100.

Attivita didattica universitaria

Attivita didattica svolta presso il dipartimento SEA dell'Universita degli Studi di Parma nei corsi di
laurea triennale e specialistica:

- 2008: n.8 ore complessive di didattica ai corsi di Analisi Finanziaria e Finanza Aziendale.

- 2009: n.18 ore complessive di didattica ai corsi di Analisi Finanziaria, Finanza Aziendale,
Etica e Finanza, Creazione di valore nelle banche, Corporate Banking.

- 2010: n.16 ore complessive di didattica ai corsi di Analisi Finanziaria, Finanza Aziendale,
Intermediari finanziari e microcredito, Creazione di valore nelle banche, Corporate Banking,
Finanza immobiliare.

- 2011: n. 6 ore complessive di didattica al corso di Corporate Banking e Creazione di valore
nelle banche.

- 2012: n. 6 ore complessive di didattica al corso di Creazione di valore nelle banche e
Governance e Gestione del rischio.

- 2013: n. 6 ore complessive di didattica al corso di Creazione di valore nelle banche e
Governance e Gestione del rischio.

- 2014-15: n. 28 ore complessive di didattica al corso di Governance e Gestione del rischio.

- 2016: n. 28 ore complessive di didattica al corso di Governance e Gestione del rischio e n.
35 ore complessive di didattica al corso di Gestione delle Banche.

- 2017-18: n. 28 ore complessive di didattica al corso di Governance e Gestione del rischio, n.
56 ore complessive di didattica al corso di Corporate Banking and Finance, n. 14 ore al

corso Learning in Action.



- 2019: n. 28 ore complessive di didattica al corso di Governance e Gestione del rischio, n. 56
ore complessive di didattica al corso di Corporate Banking and Finance, n. 42 ore
complessive di didattica al corso Mercati Finanziari e Intermediari.

- 2020: n. 28 ore complessive di didattica al corso di Governance e Gestione del rischio, n. 56
ore complessive di didattica al corso di Corporate Banking and Finance, n. 42 ore
complessive di didattica al corso Mercati Finanziari e Intermediari.

Attivita didattica svolta presso la Facolta di Economia dell'Universita degli Studi di Roma Tor
Vergata nei corsi di dottorato di ricerca in Banca e Finanza:

- 2013: n.2 ore di didattica nell’ambito del Laboratorio di ricerca “Corporate Governance”.

- 2014: n.2 ore di didattica nell’ambito del Laboratorio di ricerca “Corporate Governance” (in

lingua inglese).

Attivita didattica svolta nell’ambito di corsi master ¢ di perfezionamento e altre attivita
accademiche presso I’Universita di Parma:

- 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014: n.8 ore annuali di didattica (per complessive n.48 ore) al
corso di perfezionamento “Horeca Distech”, presso la Facolta di Economia dell'Universita degli
Studi di Parma, sui seguenti temi: analisi per flussi, analisi degli investimenti e strumenti finanziari.
- 2010: n.8 ore di didattica al master universitario di primo livello "Retail Management", presso la
facolta di Economia dell'Universita degli Studi di Parma, sui seguenti temi: rendiconto finanziario e
previsione finanziaria.

-2010: n.150 ore di attivita di tutor pari (Legge 17/99) in favore di uno studente dell'Universita di
Parma con disabilita, finalizzata all'erogazione del corso di Finanza Aziendale.

- dicembre 2018: Visiting Lecture presso The University of Nottingham, Master “Risk Analysis”.

Guest speaker session: “Reputational Risk in Banking”.

Altre attivita di formazione

Dal 2008: attivita di formazione presso SDA Bocconi School of Management, Area
Intermediazione finanziaria e assicurazioni.
Si segnalano inoltre attivita di docenza svolte presso: Cisita di Parma, Cesvip di Parma, API

Industria di Parma, Cedacri spa, Prometeia Spa.



Altre attivita accademiche

- Agosto 2015 - Febbraio 2016: membro del gruppo di ricerca del progetto europeo, finanziato
dall'istituto servizi finanziari della Commissione Europea, "Study on the remuneration provisions
applicable to credit institutions and investment firms", coordinato dall'istituto tedesco "Institute for
Financial Services (iff)".

- Dal 2013: membro dell’Editorial board della rivista Journal of Finance and Economics.

- Ad hoc Referee per le Riviste Journal of Management and Governance, Journal of Business
Ethics, Bancaria, Journal of Finance & Economics, Journal of Risk and Insurance, Journal of
Banking and Finance.

- Discussant in numerose conference nazionali ed internazionali.

Attivita di ricerca

L’attivita di ricerca, svolta presso il Dipartimento di Economia dell’Universita di Parma, presso il
Dottorato “Banca e Finanza” della Facolta di Economia dell’Universita di Roma Tor Vergata e
presso SDA Bocconi School of Management, Area Intermediazione finanziaria e Assicurazioni
(attivita di ricerca documentata dall'anno 2008 ad oggi), si € sviluppata lungo i seguenti principali
filoni:

a) Operational e reputational risk negli intermediari finanziari;

b) Corporate governance, responsabilitd sociale d’impresa negli intermediari finanziari, finanza
etica e sostenibilita;

c¢) Corporate banking (credit risk, IPO, analisi del merito creditizio);

d) Rischio sovrano, politica monetaria ed effetti sulle banche.

La prima area di ricerca riguarda alcuni lavori dedicati ai rischi reputazionale e operativo. In
particolare, 1 lavori [13] e [19] approfondiscono il valore che riveste la reputazione negli
intermediari finanziari.

Ho poi cercato di indagare, su un ampio campione di intermediari finanziari quotati, l'impatto
reputazionale consequenziale all'annuncio di perdite operative, sia in funzione degli event type di
riferimento, dell'entita e della localizzazione geografica delle operational losses (contributo [8]) che
in funzione delle business line e del tipo di perdite operative (contributo [26]). Ho inoltre preso in

esame le variabili che contribuiscono a spiegare le perdite reputazionali (contributo [22]).



Adottando un approccio maggiormente qualitativo, il lavoro [11] indaga le variabili sulla base delle
quali i clienti retail attribuiscono alla propria banca una determinata reputazione, proponendo un
modello di valutazione del rischio reputazionale.

Il contributo monografico [16] affronta il tema della reputazione delle banche e del rischio
reputazionale in un'ottica piu generale, prendendo in esame i diversi approcci allo studio della
reputazione sviluppati in letteratura, la relazione tra reputazione e valore, le perdite associate ad
eventi reputazionali ed i modelli di reputational risk valuation e reputational risk management ad
oggi esistenti.

Infine, 1 lavori [33], [36] e [45] affrontano I’argomento del rischio reputazionale da un punto di
vista squisitamente manageriale, analizzando le modalita di misurazione e gestione del rischio,

affrontandone anche i profili assicurativi.

La seconda area di ricerca concerne i temi legati alla corporate governance, alla responsabilita
sociale d'impresa e alla finanza etica.

In merito alla corporate governance, nei lavori [2] e [3] ho esaminato I'impatto che la diffusione
delle notizie di governance esercita sui mercati, al fine di indagare quanto le comunicazioni relative
al governo societario delle imprese vengano prese in considerazione dagli investitori e si riflettano
nei rendimenti dei titoli. Il tema ¢ stato indagato anche nel contributo [54] in relazione alle notizie
di corporate governance annunciate dalle banche quotate americane ed europee.

Un secondo filone in quest'area di ricerca riguarda i lavori sui modelli alternativi di governance: i
contributi [4] e [5] si concentrano infatti sulla diffusione del modello dualistico in Italia e sulle sue
applicazioni nelle societa quotate non bancarie. Un ulteriore ambito d'indagine in tema di corporate
governance ¢ quello relativo alla valutazione della qualita del governo societario. A questo
proposito il contributo [10] propone un modello di valutazione elaborato appositamente per le
imprese operanti nei mercati orientati agli intermediari, mentre il paper [14] indaga la relazione tra
qualita della governance e costo del capitale proprio su un campione di intermediari finanziari
quotati americani. I paper [17] e [18], invece, si concentrano sul contributo che la presenza
femminile dei board fornisce al rischio d'impresa, alle performance finanziarie ed alle performance
intermedie. Inoltre, 1 lavori [20] e [31] trattano il tema della behavioral corporate governance,
analizzando rispettivamente le principali distorsioni comportamentali dei consiglieri di
amministrazione ed il ruolo dei consiglieri indipendenti nella mitigazione dell’overconfidence del
chief executive officer. 1 contributi [35] e [44] affrontano il tema dell’autovalutazione del consiglio
di amministrazione, in un’ottica critica, confrontando le prassi attualmente diffuse in Italia e in

Inghilterra, mentre il lavoro [43] prende in esame il ruolo e le responsabilita dei comitati nomine
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delle banche sistemiche. Il paper [51], infine, approfondisce le problematiche applicative che le
prescrizioni della normativa CRDIV in tema di remunerazioni in ambito bancario implicano per le
banche di credito cooperativo.

Per quanto riguarda la finanza etica, ho collaborato ad un lavoro, indicato con il numero [1]
nell’elenco delle pubblicazioni, in cui ho analizzato le caratteristiche dei fondi comuni di
investimento socialmente responsabili, i loro spazi di mercato ed i relativi profili di rendimento. I
contributi [37] e [40] indagano poi sotto un profilo critico le scelte finanziarie degli investitori
italiani ricorrendo alla teoria del comportamento pianificato.

In merito invece alla responsabilita sociale d'impresa, nel contributo [9] ho cercato di indagare il
legame esistente tra performance economico-finanziaria e performance sociale negli intermediari
finanziari. La valutazione di quest'ultima ed una sua interpretazione critica ¢ presente nel lavoro
[12]. 11 contributo [6] si concentra invece sul tema della rendicontazione della responsabilita
sociale, relativamente al quale ho proposto un modello excel per la riclassificazione del conto
economico a valore aggiunto ai fini della stesura del bilancio sociale. Inoltre, i lavori [48] ¢ [49]
indagano rispettivamente il ruolo dell’analisi di sostenibilita nella valutazione del merito creditizio e
I’impatto che 1 premi alla qualita del report integrato esercitano sui titoli delle societa premiate.
Infine, il contributo [52] indaga in forma critica il ruolo assunto da index trader and swap dealer

nella determinazione della ipotetica bolla registrata nel mercato delle commodity agricole.

Una terza area d'indagine riguarda, in generale, temi di corporate banking.

Un primo filone si riferisce alla concessione del credito alle imprese italiane non-finanziarie prima e
dopo la crisi finanziaria internazionale. Il contributo [15] dimostra che la riduzione del credito
erogato alle imprese dopo la crisi € imputabile piu ad una riduzione della domanda che ad una
riduzione dell'offerta da parte delle banche, come dimostra 1'indagine condotta nel lavoro [7] sui
bilanci societari. Il tema viene sviluppato, sempre con riferimento al mercato italiano, anche nei
lavori [28] e [41], che forniscono una stima del credit rationing sulle PMI italiane nel periodo 2007-
2012.

Un secondo filone afferente il corporate banking riguarda invece il processo di quotazione. A
questo proposito i lavori [21] e [46] verificano se l'asimmetria informativa tra ’emittente e
I’intermediario che si occupa del collocamento puo spiegare I'underpricing in contesti orientati agli
intermediari.

Un terzo campo di studio inquadrabile nell’area del corporate banking ¢ quello inerente 1’analisi dei
mercati europei delle passivita delle imprese non quotate, sviluppato nel contributo [29]. Tale

contributo ¢ il frutto di una ricerca, condotta nel 2014 in ambito Aidea (Associazione Italiana dei
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Docenti di Economia Aziendale) e commissionata da Crif, volta ad indagare le peculiarita dei
mercati dei minibond europei, al fine di effettuare il confronto col nascente mercato italiano.

Un quarto filone afferente il corporate banking riguarda poi quello dell’utilizzo dei derivati dal
punto di vista delle imprese (lavoro [34]).

Infine, tre ulteriori contributi affrontano rispettivamente i1 temi delle crisi d’impresa e dei piani di
risanamento (contributo [39]), della valutazione d’azienda, con particolare attenzione alla
metodologia finanziaria (contributo [38]), e della valutazione del merito creditizio delle imprese

effettuata dalle banche [47].

Una quarta area d’indagine concerne i temi della politica monetaria. Un primo filone si riferisce alla
politica monetaria della Fed e della BCE: i contributi [23] e [25] ne indagano le caratteristiche
principali negli anni 2012 e 2013, mentre i lavori [27] e [30] ne studino gli effetti su banche ed
imprese. Un secondo filone riguarda il tema del rischio sovrano. A questo proposito, i lavori [24] e
[32] verificano rispettivamente l’impatto che la variazione del rating dell’Italia e dei Paesi
dell’Eurozona ha esercitato sui titoli bancari quotati. Il contributo [42] analizza i rating sovrani
attribuiti da diverse agenzie specializzate in un’ottica comparativa, mentre il lavoro [53] studia

I’impatto che 1’annucio di Brexit ha esercitato sui mercati finanziari europei.

Pubblicazioni
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